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Informe Trimestral. Evolucion reciente. Principales mensajes

‘g

Principales conclusiones

1.

En el tercer trimestre de 2023, excluyendo los sectores energéticos, el margen sobre ventas del conjunto de la economia
habria seguido aumentando, si bien la evolucion sigue siendo heterogénea por sectores.

En el conjunto de la cadena agroalimentaria los margenes sobre ventas han seguido recuperandose. Por subsectores,
el margen en el comercio de alimentos sigue contrayéndose, mientras que en la agricultura estaria ya en niveles superiores a
los anteriores a la pandemia y el de la industria agroalimentaria aun no los habria recuperado.

En la industria, excluyendo los sectores energéticos y alimentarios, los margenes sobre ventas también han vuelto a
crecer y se sitlan ya por encima de los niveles anteriores a la pandemia, tras haber experimentado fuertes descensos
entre mediados de 2021 y finales de 2022. Esta recuperacion, que se ha visto impulsada por la reduccion de los precios
energeéticos, se concentra en los subsectores relacionados con la producciéon de bienes de equipo y de transporte, que
experimentan también un marcado repunte de la actividad en términos reales.

En los servicios de transporte y ligados al turismo, los margenes sobre ventas se han mantenido estables durante los
ultimos trimestres, tras haberse recuperado de las fuertes contracciones experimentadas durante la pandemia. En el resto
de servicios, excluyendo los sectores energéticos y relacionados con la alimentacion, los margenes han presentado una
tendencia creciente a lo largo del afno.

Segun la Central de Balances Trimestral, los margenes sobre ventas de los sectores energéticos habrian presentado
una evolucion heterogénea, repuntando en el tercer trimestre en el caso del refino y del comercio al por mayor de
combustibles, y estabilizandose en el caso del suministro de electricidad y gas.
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Informe Trimestral. Evolucién reciente. Analisis agregado?!: margenes

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas a nivel agregado (excl. sectores energéticos?)

REB sobre ventas (sm4t2, 100=2019T4)

- |
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1. En el tercer trimestre de 2023, la evolucion de los
precios energéticos y de los costes de las materias
primas ha favorecido que los margenes sobre
ventas del conjunto de la economia (excluyendo 90
los sectores energéticos) sigan recuperando terreno
(en términos acumulados de 4 trimestres),
superando los niveles anteriores a la pandemia.
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacién constante 15-23).
1. Excluyendo sectores energéticos (CNAE 19, 35y 4671), que se analizan de forma independiente en una seccion

posterior.
2. Suma movil de 4 trimestres.
3 /
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Informe Trimestral. Evolucion reciente. Sectores de la cadena alimentaria

P”nCIpaIeS conclusiones Margen sobre ventas en la cadena alimentaria?

REB sobre ventas (sm4t3, 100=2019T4).

- |

1. En el tercer trimestre de 2023, los margenes sobre 130
ventas de la cadena agroalimentaria han seguido
repuntando, impulsados alza por la industria 120

agroalimentaria y la agricultura.

110
2. Los margenes en la agricultura presentan una /_‘\\

elevada volatilidad, ligada a la naturaleza del sector!y 100
encadenan dos trimestres de fuertes aumentos.

90
3. Por su parte, el margen sobre ventas de la industria

agroall'rnen.tgrla prosigue  su senda  de 80 o— Agricultura
normalizaciéon tras la crisis energética. De este —e— Industria agroalimentaria
modo, el margen se incrementa por tercer trimestre 70 Comercio
consecutivo, pero se encontraria aun por debajo de los
niveles anteriores a la pandemia. e @& o < o N % T o N o % A a .
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4. En cambio, los margenes sobre ventas en el S R R I Q& RLILILRR LR

comercio de alimentos encadenan dos trimestres de . . . y
. . . . Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23).
descensos, sin haber podido revertir las contracciones 1. Cabe matizar que el sector de la agricultura esta escasamente representado en la muestra de la estadistica

H el Ati VGEPS, dado que la misma no incluye datos de auténomos, con elevada presencia en el sector.
experlmentadas durante la crisis energetlca' 2. En concreto, agricultura (CNAE 1, 2 y 3), industria agroalimentaria (CNAE 10 y 11) y comercio de alimentos

(CNAE 463, 471y 472).

3. Suma moévil de 4 trimestres.
4 /
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Informe Trimestral. Evolucion reciente. Sector industrial (I)

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas en la industria (excl. ramas agroalimentariay energéticat)

REB sobre ventas (sm4t?, 100=2019T4

120

110

1. En el sector industrial (sin incluir las ramas de
producciéon energética y la agroalimentaria) la

evolucion de los margenes desde finales de 2022 100
estd muy ligada la caida de los precios de las
materias primas. 90

2. El abaratamiento de los insumos habria contribuido a
gue el margen sobre ventas supere los niveles
anteriores a la crisis energética en el tercer

80

trimestre. 70
3. La recuperacion de los margenes se concentra en -
ciertos subsectores como son el transporte y bienes EEERPEE R RREREgERERERER R
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23).
1. En concreto, se excluyen los sectores CNAE 10, 11y 19.

2. Suma movil de 4 trimestres.
_ 5 /]
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Informe Trimestral. Evolucion reciente. Sector industrial (11)

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas por sectores industriales indice de produccion industrial por

(excl. ramas agroalimentariay energética) subsectores
1. EI margen sobre ventas de las empresas REB sobre ventas (sm4t', 100=2019T4) indice, cvec (100=ene-22)
productoras de material de transporte experimento o 120
fuertes contracciones durante la pandemia, debido 150
a la presencia de cuellos de botella a nivel 0 /’ e
internacional, y durante la crisis energética, que 120 110

; .. 110
aumento sus costes unitarios. 100 ‘m 105
. 90
2. Por su parte, las empresas productoras de bienes 80 \ ._// 100
70 J

de equipo resistieron mejor el shock pandémico, pero

. . . L. 60 95
se vieron muy afectadas por la crisis energetica. 50
40 @ —@—Resto de la industria 920
3. Desde mediados de 2022, los margenes en estos 30 —e—Equpo2 Resto de la industria
. . T t 85
subsectores se han incrementado intensamente, lo 20 ransportes _ .
, . 10 —— Equipo y transportes
gue podria estar ligado a la fortaleza de la demanda 0 ot e g e g e 80 a oo e .
de sus productos y el consiguiente incremento en SRR RS R R N
la produccion. SSRSSRRSRRRRKR|RR s EE>8 85 & E =3

4. Los margenes en el resto de los subsectores
industriales se han recuperado en menor medida y se
encontran’an al]n Iigeramente pOf debajo de los niveles Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23).

. . 1. Suma movil de 4 trimestres.
anteriores a la pandem|a- Incluye la produccion de productos metélicos (CNAE 25) y material y equipo eléctrico (CNAE 27).

2.
3. Incluye la produccion de vehiculos de motor (CNAE 29) y de material de transporte (CNAE 30).
4. Incluye los sectores detallados en las notas 2 y 3.

- —




05

Informe Trimestral. Evolucion reciente. Sector servicios

- |

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas en el sector servicios

REB sobre ventas (sm4t!, 100=2019T4)

120
110
100

1. En los sectores ligados al turismo y el transporte, 90
los margenes sobre ventas consolidan la tendencia 80
observada en los ultimos trimestres y permanecen 20

estables tras haberse recuperado de la intensa
contraccion experimentada durante el shock del

60
50

COVID.
40
2. Los margenes sobre ventas en el resto de servicios 30 —e— Turismo y transporte 2
(excluidos energéticos y comercio de alimentos), que 20 .3
. . . .. . —8— Resto de servicios
resistieron mejor la crisis del Covid, recuperaron los 10

niveles anteriores a la pandemia en el cuarto trimestre

de 2022, y presentan una tendencia creciente a lo SR O B B O A B A A o
| de 2023 2888333 yygyyggs
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacién constante 15-23).

1. Suma moévil de 4 trimestres.

2. CNAE: 49,50, 51, 52,55y 56.

3. CNAE: 45-82 (excl. Turismo y transporte: 49, 50, 51, 52, 55, 56; energéticos: 4671; alimentos: 463, 471, 472).

- —
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Informe Trimestral. Evolucidn reciente. Sectores energeéticos

P”nC|paleS conclusiones Marger),sobre_ ve_ntas_(,an el sector de Margen sobre ventas en el sector de
produccidn y distribucion de productos

derivados del petréleo? suministro de gas y electricidad?®
1 =
REB sobre ventas (sm4t!, 100=2019T4) REB sobre ventas (smAt?, 100=2019T4)

160 160
140 140
) 120 120

1. El margen sobre ventas en el subsector del refino ha N
. 100

presentado un repunte en el tercer trimestre de

2023, tras los fuertes descensos experimentados a 80 80
partir del segundo trimestre de 2022. 60 60
2. En cambio, el margen sobre ventas en el sector del 4 40
suministro de gas y electricidad se habria 20 20
estabilizado en el tercer trimestre, manteniendo los . 0

aumentos acumulados a lo largo de la segunda mitad A S g B el g ppals i i B g e
de 2022 y en el primer semestre de 2023.

Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de la Central de Balances Trimestral (Banco de Espafia)
1. Suma mdavil de 4 trimestres.

2. Incluye refino (CNAE 19) y comercio al por mayor de combustibles (CNAE 4671).

3. Incluye suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (CNAE 35).

- —




: PR, DL SOBERNG. ‘ . . :
/ b Agencia Tributaria

DE ESRARIA
MINISTERIE)
DF HACENDA

* 4

BANCODE ESPANA

MINISTERIO
Eurosistema

GOBIERNO. :
DE ECONOMIA, COMERCIO

DE ESPANA.
Y EMPRESA.




	Observatorio de Márgenes Empresariales. Tercer Informe Trimestral - Enero 2024
	01. Informe Trimestral. Evolución reciente. Principales mensajes
	02. Informe Trimestral. Evolución reciente. Análisis agregado: márgenes
	03. Informe Trimestral. Evolución reciente. Sectores de la cadena alimentaria
	04. Informe Trimestral. Evolución reciente. Sector industrial
	05. Informe Trimestral. Evolución reciente. Sector servicios
	06. Informe Trimestral. Evolución reciente. Sectores energéticos

