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Informe Semestral. Evolucion reciente. Principales mensajes

Principales conclusiones

1. En el primer semestre de 2024, excluyendo los sectores energéticos, los margenes sobre ventas siguieron con su
tendencia de recuperacién tras los dos shocks sufridos por la economia espafiola desde 2020. A diferencia de lo
ocurrido en 2023, en la primera mitad de 2024 el aumento no ha sido generalizado por sectores.

2. En el conjunto de la cadena agroalimentaria los margenes sobre ventas siguieron creciendo en el primer semestre de
2024, recuperandose de las caidas experimentadas durante la crisis inflacionaria. Destaca la recuperacion mas acusada en
la industria agroalimentaria, si bien los margenes siguen situandose algo por debajo de los maximos observados
antes de la crisis energética.

3. En la industria, excluyendo los sectores energéticos y alimentarios, los margenes sobre ventas descendieron en el primer
semestre de 2024, con una fuerte heterogeneidad sectorial: registraron caidas en la fabricacion de material de
transporte y equipo, y aumentaron en la industria quimica. En los servicios, los margenes sobre ventas siguieron
creciendo, impulsados por los sectores ligados al turismo y transporte. Los margenes en el resto de servicios se han
mantenido relativamente estables en el periodo reciente.

4. Respecto a los sectores energéticos, segun la Central de Balances Trimestral, en el primer semestre de 2024 los
margenes sobre ventas aumentaron tanto en el caso del refino y la distribucion de derivados del petréleo como en el
caso del suministro de gas y electricidad.
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Informe Semestral. Evolucion reciente. Analisis agregado?

Principales conclusiones

1. En el primer semestre de 2024 los margenes
sobre ventas (excluyendo los sectores energéticos)
continuaron con la senda de crecimiento iniciada en
2023 y se situan en niveles similares a 2015.

2. Esta recuperacion vino marcada por el aumento de
los margenes en los sectores relacionados con el
turismo y la cadena agroalimentaria, mientras que
se observaron descensos en la industria y se
mantuvieron relativamente estables en los servicios
no turisticos.

Margen sobre ventas a nivel agregado (excl. sectores energéticos?)
REB sobre ventas (sm4t2, 100=2015T4)

103
101
99
97
95
93
91
89
87

85

201574
201672
2016T4
201772
201774
201872
2018T4
201972
201974
202072
202074
202172
2021T4
202272
202274
202372
2023T4
202472

Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23).

1. Excluyendo sectores energéticos (CNAE 19, 35y 4671), que se analizan de forma independiente en una seccion
posterior.

2. Suma movil de 4 trimestres.

s /]



03

Informe Semestral. Evolucidn reciente. Sectores de la cadena alimentaria

Margen sobre ventas en la cadena alimentaria 12
REB sobre ventas (sm4t3, 100=2015T4).
1. En el primer semestre de 2024, la informacion 140
disponible apunta a que los margenes sobre ventas
de la cadena agroalimentaria continuaron su
tendencia de crecimiento iniciada en 2023 tras las 120
fuertes contracciones experimentadas durante la crisis
energética. No obstante, estos margenes se situarian

todavia algo por debajo de los maximos observados 100
antes de la crisis energética.
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2. Los margenes sobre ventas en la agricultura, que 80
presentan una elevada volatilidad, son los que se han Tolal cadena agroalimentaria
. .. Agricult
recuperado en mayor medida tras la crisis 70 Industria agroalimentaria
inflacionaria. Hay que tener en cuenta que la 60 = Comercio
informacién disponible en este informe no incluye a los FN NN NSNS NSNS NN
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autobnomos, con elevada presencia en este sector. S 9 9 oo oo o0 8888888 8 8
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3. El margen sobre ventas de la industria Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23)
agroa”mentaria y del comercio de alimentos siguen 1. Cabe matizar que el sector de la agricultura esta escasamente representado en los datos de los modelos periédicos
p de IVA y retenciones del OME, dado que no incluyen datos de autbnomos, con elevada presencia en el sector.
recu perandose- 2. Enconcreto, agricultura (CNAE 1, 2 y 3), industria agroalimentaria (CNAE 10y 11) y comercio de alimentos (CNAE

463, 471y 472). Cabe mencionar que las series CNAE 10 y 463 han sufrido una revision desde la publicacion del
Informe Trimestral referido al tercer trimestre de 2023.

3. Suma movil de 4 trimestres.
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Informe Semestral. Evolucion reciente. Sector industrial (1)

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas en la industria (excl. ramas agroalimentariay energéticat)

REB sobre ventas (sm4t2, 100=2015T4)
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1. La industria (sin incluir las ramas de produccion 110
energética y agroalimentaria) se vio muy afectada por
la crisis energética, dada su elevada dependencia de 100

la energia y de otras materias primas.

90
2. En este sentido, en 2023 se produjo una

recuperacion de los margenes sobre ventas en la
industria, ligada a la normalizacion de los precios
energéticos y de otras materias primas.
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3. Sin embargo, en el primer semestre de 2024 los
margenes sobre ventas en la industria presentaron 20
una evolucion  descendente, con elevada
heterogeneidad sectorial.
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23)
1. En concreto, se excluyen los sectores CNAE 10, 11y 19.

2. Suma movil de 4 trimestres.
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Informe Semestral. Evolucion reciente. Sector industrial (I1)

Principales conclusiones

1. La contraccion de los margenes industriales en el
primer semestre de 2024 presentd una elevada
heterogeneidad sectorial.

2. Por un lado, los margenes sobre ventas en la
fabricacion de material de transporte presentaron
un fuerte descenso, que se une a una caida mas
moderada en los sectores productores de bienes de
equipo.

3. Por otro lado, aumentaron los margenes sobre
ventas en la industria quimica y en el resto de
sectores industriales.

Margen sobre ventas en la industria (excl. ramas agroalimentariay energéticat)

REB sobre ventas (sm4t2, 100=2015T4)
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacion constante 15-23)
Suma movil de 4 trimestres.

2. Incluye la produccion de productos metalicos (CNAE 25) y material y equipo eléctrico (CNAE 27).
3. Incluye la produccion de vehiculos de motor (CNAE 29) y de material de transporte (CNAE 30).

4. Incluye industria quimica (CNAE 20) y produccion de caucho y plasticos (CNAE 22).
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Informe Semestral. Evolucidon reciente. Sector servicios

Pr|nC|paIes conclusiones Margen sobre ventas en el sector servicios

REB sobre ventas (sm4t!, 100=2015T4)
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1. En los sectores ligados al turismo y al transporte los 120
margenes sobre ventas aumentaron en 2021, 2022 y ‘\/—/—
2023, tras las fuertes contracciones experimentadas 100 """_\\/
durante la pandemia. La informacion disponible para el

80
primer semestre de 2024 apunta a la continuidad de

esa senda de crecimiento en un contexto de 60
aumento de la demanda de este tipo de servicios.
Asi, parece que los margenes en el turismo consolidan 40
Su recuperacion y vuelven a situarse en torno a los . .
. 20 Total servicios Turismo y transporte
niveles de 2019.

Resto de servicios

2. En el resto de servicios (excluidos energéticos y
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presentan una relativa estabilidad.

Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de AEAT (IVA, poblacién constante 15-23)

1. Suma movil de 4 trimestres.

2. Turismo y transporte: CNAE: 49, 50, 51, 52, 55 y 56.

3. Resto de servicios: CNAE: 45-82 (excl. Turismo y transporte: 49, 50, 51, 52, 55, 56; energéticos: 4671;

alimentos: 463, 471, 472).
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Informe Semestral. Evolucion reciente. Sectores energéticos

Margen sobre ventas en el sector de
produccién y distribucion de productos
derivados del petréleo?

REB sobre ventas (sm4t!, 100=2015T4)

Principales conclusiones

180
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1. Los margenes sobre ventas en los subsectores a8
ligados a la produccion vy distribucion de -
combustibles?repuntaron en el primer semestre de
2024, revirtiendo parcialmente los descensos -
observados en 2023. 80
60
2. Por su parte, el margen sobre ventas en el sector -
del suministro de gas y electricidad ha seguido una 20
tendencia ascendente durante el primer semestre
de 2024, influida por la normalizacion de los precios de ° TN ANTNTNT NSNS NSNS N
la electricidad.
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Margen sobre ventas en el sector de
suministro de gas y electricidad?®

REB sobre ventas (sm4t!, 100=2015T4)
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Fuente: Observatorio de Margenes Empresariales con datos de la Central de Balances Trimestral (Banco de Espafia)

1. Suma movil de 4 trimestres.

2. Incluye refino (CNAE 19) y comercio al por mayor de combustibles (CNAE 4671).
3. Incluye suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (CNAE 35)
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